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Comune di Modena

Consiglio Comunale
Gruppo Consiliare Popolo della liberta

Modena 15 novembre 2010
Al Sindaco di Modena

Al Presidente del
Consiglio Comunale di Modena

INTERROGAZIONE

OGGETTO: LA VENDITA DELLE AZIONI DI HERA -UNA SVENDITA CERTA , UNA
PERDITA CHE SI CONSOLIDA IN € 12.836.875

Il sottoscritto ADOLFO MORANDI, Capogruppo PDL ,

Premesso che:

La Giunta comunale, nella seduta del 27 settembre 2010, ha deliberato la vendita di 11.872.804
azioni Hera direttamente possedute dal Comune di Modena, dando specificazione alla
previsione di entrata contenuta nel Bilancio pluriennale 2010-2012.

La vendita ¢ suddivisa in due tranches: la prima pari a 7.124.000 azioni Hera, alienata il 28
settembre 2010; la seconda, pari a 4.748.804 azioni Hera, da alienare il 31 marzo 2011.

Per entrambe le tranches il corrispettivo ¢ di 1,4038 euro per azione.

Una volta perfezionata anche la cessione della seconda tranche, il Comune di Modena rimarra
indirettamente socio di Hera S.p.A. tramite Hsst-Mo S.p.A., che possiede il possiede il 12,52%
del capitale sociale di Hera e nella quale il Comune di Modena partecipa con una quota pari al
73,15%.

Considerato che :

Nella Nota integrativa al Bilancio chiuso al 30/06/2010 di HSST-Mo s.p.a. si legge
testualmente: “le immobilizzazioni finanziarie comprendono la partecipazione in Hera S.P.A.,
iscritta in bilancio al costo storico d'acquisto, maggiorato degli oneri di diretta imputazione,
(oggetto di relazione giurata di stima ex art. 2343 Codice Civile........ del Dott. Giacomo
Granata, nominato dal Presidente del Tribunale) . ........ Il valore di mercato delle azioni Hera
Spa alla data di chiusura dell’esercizio era pari ad € 1,351 a seguito del protrarsi della crisi
economica che si ¢ riflesso in una persistente volatilita del mercato azionario. ........ occorre
ricordare che il codice civile e 1 principi contabili nazionali impongono che la partecipazione
debba essere svalutata rispetto al costo d'acquisto soltanto in presenza di perdite durevoli di
valore. Il bilancio consolidato della societa partecipata anche nel 2009 ha presentato
soddisfacenti risultati ...... Il consolidato semestrale del 2010 si ¢ caratterizzato per una crescita
dell’utile operativo del 22% rispetto al 2009 e dell’utile netto di oltre il 33%,....... Gli analisti



concordano con le previsioni della societa di ulteriore crescita nel 2011 e nel 2012.  Sotto il
profilo dell’andamento economico e patrimoniale della societd non vi sono percio elementi che
lascino indurre che si sia verificata in questi due ultimi anni una perdita durevole di valore. Non
solo, in un’ottica di lungo termine, in cui si colloca I’investimento di HSST, appare ancora
realistico un valore di € 2,485 per azione,........ soprattutto in funzione delle previsioni di
crescita dell’utile ,vi € un largo consenso fra gli analisti circa la possibilita di recupero del
valore del titolo anche in borsa, titolo che potrebbe tornare ad un valore intorno ad €
2,485 per azione quantomeno nel giro di qualche anno. ......... Pertanto si ritiene di dover
confermare il valore di carico della partecipazione ritenendo non durevole il calo di valore
riscontrato sul mercato.

- Il bilancio della societa HSST — Mo S.p.A con la conseguente Nota Integrativa ¢ firmato dal
Presidente Avv. Giorgio Pighi.

Chiedo

al sig. sindaco di venire a riferire in Consiglio Comunale e rispondere alle seguenti domande:

- perché ha affermato in Nota Integrativa che ¢ corretto il valore per ogni azione di Hera spa,
indicato in bilancio pari a € 2,485, quando pochi giorni dopo 1’approvazione del bilancio del
30/06/2010, con atto di Giunta, decide di vendere le azioni possedute direttamente dal Comune
per un prezzo inferiore pari a € 1,4038 ?7;

- non crede il sig. sindaco che sarebbe stato piu giusto, corretto, prudente, che chi amministra il
patrimonio dei cittadini avrebbe dovuto aspettare tempi migliori per la vendita delle azioni,
evitando di consolidare una perdita pari a € 12.836.875?;

- quale giustificazione puo avere una delibera che porta ad una cosi grave danno per la nostra
collettivita ?.

I1 capogruppo PDL
Adolfo Morandi
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